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“ DITORIALE:
IL RIGORISMO E CONTROPRODUCENTE

DECRESCITA
INFELICE

LEONARDO BECCEHTTI

l teorici del rigore di per sé espansivo, dei sa-
crifici che automaticamente fanno riparti-
re la crescita, che tanto seguito hanno avuto
non solo in Germania ma anche nel nostro
Paese, non stanno avendo negli ultimi tempi
vita facile. Non solo perché le evidenze em-
piriche tendono testardamente a produrre ri-
sultati contrari alle loro teorie (negli Stati U-
niti come nell'Unione Europea), ma anche
perchénuovi studi empirici confutanoin mo-
do piuttosto clamoroso alcune delle loro con-
clusioni enfaticamente presentate come "fat-
tistilizzati", ovvero come evidenze valide eri-
levanti nello spazio e nel tempo. Prima, uno
studio del Fonde monetario internazionale
che documenta come gli effetti moltiplicati-
vi della spesa pubblica siano superiori a uno,
ovvero producano effetti espansivi (mentre i
suoi vertici ora sottolineano i guasti dell'iper-
rigore). Poi, un lavoro di ricerca pubblicato
qualche giorno fa da tre studiosi americani
(Herdon, Ash e Pollin) che confuta radical-
mente i risultati di due guru del rigore come
Reihnard e Rogoff e la loro conclusione che
unrapporto debito/Pil superiore al 90% pro-
duce mediamente effetti recessivi (riduzione
invece che aumento del Pil). Dati alla mano i
tre autori dimostrano che le conclusioni di
Reihnard e Rogoff dipendono da erroridiim-
putazione suifogli elettronici su cui sono sta-
ti condottiicalcoli ed esclusione di Paesi che
sarebbero dovuti essere nel campione. Arri-
vando alla conclusione opposta che i Paesi
con rapporto debito/Pil sopra il 90% hanno
un tasso medio di crescita del 2,2% invece che
negativo.

Al di 12 del fideismo dei non addetti ai lavori
nei risultati limitati e fallibili di singoli lavori
scientifici (difficilmente robusti nel tempo e
nello spazio e dipendenti dalle tecniche uti-
lizzate) I'evidenza dei fatti e i nuovi lavori di
ricerca fanno crescere i dubbi sulla ragione-
volezza della teoria del rigorismo di per sé e-
spansivo. Indicazione preziosa perilbene co-
mune o solo manna per i creditori dei Paesi
indebitati? O maledizione persino per loro,
visto che i rapporti debito/Pil di Paesi come
ilnostro, oggi modello nel rigore, peggiorano
invece che migliorare, perché — proprio co-
me nel celebre paradosso di Achille e la tar-
taruga - ogni sforzo per ridurreil rapporto de-
bito/Pil attraversoil rigore riduce il Pil pitidel
debito non facendoci mai raggiungere l'o-
biettivo?

Battaglia delle cifre a parte, i motivi della per-
plessita sono dovuti al fatto che il rigore e-
spansivo fonda le proprie premesse su mo-
delli palesemente lontani dalla realta dei fat-

che osservano il governo migliorare il bilan-
cio pubblico attraverso duri sacrifici "antici-
panoc” che questo portera nel futuro a ridur-
re le tasse e quindi, anticipando la lore futu-
ramaggiore ricchezza, iniziano a consumare
di pii gia da oggi. Provate a spiegarlo agliita-
liani in difficolta col bilancio e vedrete larea-
zione: come facciamo a consumare di piliog-
gi se non abbiamo soldi in tasca e se le ban-
che non ci fanno credito?

I dati Istat riportati dai saggi nel loro rappor-
to a Napolitano (li pubblichiamo a corredo di
questo articolo a pagina 2) confermano 'as-
surditd di questo ragionamento. Nel corso
dell'ultimo anno U'export delle imprese ita-
liane ha prodotto un effetto positivo di circa
due punt percentuali sulla crescita contro-
bilanciato da uno negativo di quasi 4 punti
percentuali determinato proprio dal crollo
dei consumi interni. Laumento dei consumi
dei cittadini previsto dal modello non & av-
venuto. Anzi il crollo del contributo della do-
manda interna al Pil prodotto dall’aggiusta-
mento (anche rispetto all’anno precedente)
e stato il principale responsabile della reces-
sione.

E bene non cadere nell’errore di cogliere la
disgrazia dei teorici del rigorismo espansivo
per precipitare nell'errore opposto della spe-
sapubblicaincontrollata. Non & questo il pun-
to. Quello di cui abbiamo bisogno & un equi-
libric complessivo diiniziative che metta tut-
toal giusto posto. Primo, una riforma dei mer-
cati finanziari per evitare il rischio di altri ca-
taclismi come quello da cui tutto ha preso il
via (e di altri casi come quello di Mps, che va-
nificano gli sforzi di risanamento effettuati).

(continua a pagina 2)
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coraggiosa sul fronte degli investimenti e del sostegno alla

s econdo, una politica macroeconomica europea molto pilt

domanda interna attraverso qualcuna delle varie strade che in
questi ultimi tempi in molti si sono sforzati di proporre
(mutualizzazione del debito, eurobond, eliminazione del fiscal compact
e del feticcio del 3% del deficit). Terzo, un impegno serio per ridurre i
fattori di ritardo strutturale della nostra economia (ritardo di istruzione,

digital divide, lentezza della giustizia, ritardi dei pagamenti

dell’amministrazione pubblica, eccessiva burocrazia). Quel che & certo,
nel frattempo, in questa querelle e che, per dare troppo retta ai teorici del
rigorismo espansivo, tutti i partiti coinvolti in questi anni nel governo del
Paese si sono giocati grandi fette di consenso elettorale. Non solo i
consumatori ma anche i cittadini-elettori non sembrano aver creduto

alla loro teoria.
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