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L’UNIONE BANCARIA

Se 'Europa
si limita
al «<meglio

di niente»

di Adriana Cerretelli

: ecisionestoricaper 'Euro-
D pa, sia pure nel segno dei

passi graduali, dell'evolu-
zionismo virtuoso: inungelidoin-
vernonevoso,22anni faa Maastri-
cht I'accordo sull’adozione della

LU’EDITORIALE

monetaunicafusalutato conparo-
le molto simili a quelle che nella
notte di questo dicembre molto
piltmite hanno celebratoa Bruxel-
les il via libera politico alla nascita
dell'unione bancaria europea.
Intesa «storica» appunto, «con-
vincente», «solida e politicamen-
te molto risoluta» hanno decanta-
toinun crescendo diaggettivazio-
ne esultante nell'ordine i ministri
finanziari di Italia, Germania,
Francia. Solita retorica d’occasio-
neoquestavoltaéveragloriaeuro-
pea? «Il meccanismo di risoluzio-
neuniconondeve essere dirisolu-
zioni multiple» ha tagliato corto,
mettendo subito il dito in una del-
le sue piaghe, Martin Schulz,il pre-
sidente tedesco dell’Europarla-
mento. Per arrivare al capolinea

ancheatuttelebanche
transnazionali (250) attraverso
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un’agenziaeuropeadi
complessaagilitaeunfondo,
I'Stf, finanziato dalle banche, che

aregime nel2025disporradiss
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videntemente I'Europa
nonriesce ononvuole

imparare daisuoierrori. E

cosianche I'unione bancaria

miliardi.

Nonguastaricordare che, tra
il2008 eil 2010, per il salvataggio
delsettore bancarioigoverni
europeihanno mobilitato 4.300
miliardidieuro, il 362 del Pil Ue.
LaGermaniadasolaneha
sborsatisoo,dicuil4o perlasola
HypoReal Estate. Oggi, alla
vigilia deglistress test Bee, si
calcolache il fabbisogno di
ricapitailzzazione degliistituti
dell'eurozonaoscillitraisoei
Goomiliardi.

A partelasuaevidente
inadeguatezza,!'Srf (che nascera
con Trattato intergovernativoe

partiriascartamento ridotto: non Ue) nel periodo transitorio
sorveglianzaunicasidaparte vivradi"compartimenti
dellaBcemalimitataallebanche  Dazionali",amisuradelle risorse
sistemiche (130 su 6mila). versate daisingoli membri, che
Meccanismounicodi poisaranno per gradi
 risoluzionedellecrisisi,esteso ~ Mutualizzati. Dovrebbe poi

I'unione bancaria dovra ora supe-
rare il test di Strasburgo, insieme
alle insidie dei punti ancora in so-
speso ovolutamente lasciatiappe-
siauna comodaambiguita.
Proprio perché si scomoda la
storia, & difficile nontornare indie-
tro con il pensiero a Maastricht e
non vedere un parallelismo fin
troppo stretto tra quei negoziati
che allora diedero vita a un euro
"incompiuto" (come del resto in-
compiuto erastatoerestailmerca-
to unico che lo precedette) e oggi
a un’unione bancaria in divenire
perdirlain positivo,aunapseudo-
unione a chiamarla col suo nome.
Sidisse che, per cominciare, I'inte-
grazione del solo polo monetario
potevabastare, il resto sarebbe ve-
nuto con il tempo. Anche allora

vederelaluce ancheun
backstop, unsalvagente
pubblico comune, la
rivendicazionediltaliae
Francia, ma come e quando non
sisapraprimadimarzo.In
compenso, contrariamentea
quanto annunciatoin
precedenza, niente
ricapitalizzazione direttadelle
banche da parte dell'Esm,
I'attuale fondo salva-Stati, il cui
aiuto potrasiessere sollecitato
madai governi e alle condizioni
vigenti, quelle per intendersi cui
hadovutosottoporsilaSpagna.
Inalternativacisarebbe ancheil
ricorsoaprestiti-ponte.
Vabene lagradualiti, Ma
questaappare un’'unione molto
pitidi nome che difatto, visto
chescaricatuttoil pesodi
ristrutturazionie
modernizzazione del settore su
privati e singoli Stati, nonricuce
laframmentazione del mercato
finanziario Ue aggravatasi nel
quinquennio di euro-crisi né
spezzaillegame perversotra

era stata la Germania, malfidente
versolacronicainstabilita diFran-
ciaeltalia,aopporsifieramenteal-
la nascita del polo economico
dell’euro. Maquelbucomacrosco-
piconellasuaarchitettura, allapri-
ma crisiseria,hamessoanudo tut-
ta la fragilita della struttura. Cui
ora si sta tentando di porre rime-
dio. Cifosse stataunasolidaeroda-
tagovernance economicaintegra-
ta, a fare da contraltare a quella
monetaria della Bee, il rischio de-
fault della Grecia (22 del Pil della
zona, 3% del debito) probabilmen-
te non si sarebbe materializzato.
Alla peggio sarebbe stato gestito
in modo tempestivo, evitando di
trasformare un problema minore
inuncontagio acatena.
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debitibancari e sovrani. Al
‘contrariosi"siede", invece di
abbatterle, sulle barriere
nazional-mentaliche
continuano adividere 'Europa.
Sulfilo delle nevrositedesche.
LaGermaniahabisogno di
un’Europa, stabile, tanto & vero

. chevuolenuovi"contratti"e

nuoveriforme dei TrattatiUe. -
Pero continuando adiffidare dei
suoi partner, finisce per creare
non pittmameno Europa,e
strutturalmente fragile. Ma
comesifaafare piltintegrazione
conpili nazionalismi e niente
mutualizzazioni deirischi e della
solidarieta? Nonsolo questa
Europaregolarmente costruitaa
metasidimostrasempre meno
compatibile conlerealtadella
globalizzazione ma,come
Maastricht avrebbe dovuto
insegnarle, alla prima "Grecia
bancaria" rischia diripiombare
incrisi perché i frangi-fuoco
nazionali, & dimostrato,non
bastanoafermare gliincendi.
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