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SteraNo LEPRI

enza inseguire fanta-

sie di complotti, sen-

za ascoltare gli arzi-

gogoli dei nostri poli-

tici, la nuova valuta-
zione di Moody’s sull’ltalia &
utile per riflettere meglio su
come funziona la finanza glo-
bale. I mercati veri ne hanno
tenuto scarso conto, in breve
riportando i tassi dei titoli ita-
liani dove stavano prima; 'im-
portanza delle tre discusse
agenzie di rating ¢ oltretutto
in calo, per recenti scelte delle
istituzioni ufficiali.

Tuttavia i mercati finan-
ziari sono un luogo dove si .
gioca d’azzardo. Ha poco
senso domandarsi se Moo-
dy’s sia in malafede o no: nei
casino ¢’@ chi fa delle scom-
messe, c’é chi ne fa delle al-
tre. Alla base delle scom-
messe sono andamenti eco-
nomici reali, ma il processo
per cui una scommessa fi-
nanziaria si vince o si perde
ha alla fine un rapporto as-
sai mediato e contorto con
gli eventi concreti del lavoro
e del risparmio.

Sopravvivere alla conti-
nua instabilitd comporta:
primo, che 'Europa non pud
pil resistere cosi come &
strutturata adesse; secondo,
che la politica italiana non si
pud continuare a fare come
la si & fatta fino adesso, Que-
sto perché la possibile rottu-
ra dell’euro & diventata il gio-
co pilt attraente nel casind
mondiale, specie per molti
giocatori che di recente han-
no guadagnato molto meno
di quanto desideravano.

orte dell'euro dipende parec-

chio da quanto accade in Italia.

Inutile ormai interrogarsi

su che cosa si sbaglié nel co-

struire l'euro cosi com’é.
Nessuno tra chi eriticava l'unione
monetaria al suo inizio aveva previ-
sto che la finanza globale Pavrebbe
ingannevolmente favorita nella fase

dell’euforia, e invece sospinta verso il
tracollo nella fase della crisi. '
Trail? Paesil'Italia ha una specia-
le responsabilitd, perché & un Paese
grande con una politica fragile. Puo
anche esser vero, come afferma uno
studio della Bank of America, che in
caso di rottura dell’euro ce la cave-
remmeo con meno danni della Germa-
nia, ma € come dire che conviene but-
tarsi in gruppo da un precipizio se
possiamo sperare di romperei soltan-
to le gambe mentre ad altri capitera
di peggio.
. Uncireolo vizioso é possibile: la re-
cessione rende gli italiani sempre pil
scontenti, i politici (sia vecchi sia
nuovi) cercano di compiacerli con
promesse assurde, gli aliri Paesi si ir-
rigidiscono, i mercati speculando an-
cor pit sulla rottura dell’euro manda-
no alle stelle i tassi, la recessione si ag-

grava, si affermano scelte estreme, La’

novitd & che la finanza accorcia enor-
memente i tempi: basta il timore che
PItalia diventi ingovernabile perché
Pascesa dello spread la renda gia tale.

Ognil mossa spregiudicata, non coo-
perativa, da parte delle nostre forze
politiche e sociali (non solo i partiti, i
sindacati, la Confindustria, altri) ali-
menta gl azzardi dei mercati. Ogni
mormorio di impazienza viene molti-
plicato da una eco colossale, si tra-
sforma in un boato. Per contrasto la
modifica delle opinioni consolidate,
rimasta ai tempi di prima, appare len-
tissima.

Non & questione di offrire nuovi sa-
erifici al Moloch dei mercati, che stan-
do cosl le cose non ne farebbero alcun
conto. Occorre invece governarsi bene
subito, ad esempio rendendo chiaro il
senso degli interventi sulla spesa pub-
blica, sapendo discutere come miglio-
rarli. Solo una garanzia di stabilita del-
PItalia pud aiutare la Francia a capire
Ia necessitd dell’'nnione politica, e la
Germania a darsi ragione della solida-
rieth economica.
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