Quotidiano || pata 01-08-2013
CORRIERE DELLA SERA il
IL CASO SIENA E IL DEBITO SOVRANO
UN MALEDETTO
CIRCOLO VIZIOSO
di SALVATORE BRAGANTINI
a Commissione eu- la normalita — scrive —, frettare tempi e modi del- limento del piano? 1l pre-

ropea, con la Dire-

zione per la Concor-

renza, contesta il
piano di risanamento del
Monte dei Paschi di Siena
(Mps), volto a uscire dai di-
sastri passati e tornare alla
normalitd. Perché questo
intervento? Alla Commis-
sione spetta accertare se il
prestito obbligazionario
sottoscritto dalla Repubbli-
ca italiana in Mps masche-
ri un aiuto di Stato che, co-
me tale, lede la concorren-
za nell'Unione Europea.
Per questo Bruxelles chie-
de modifiche al piano, al-
trimenti — scrive al mini-
stro dell'Economia Fabri-
zio Saccomanni il Commis-
sario della Ue, Joaquin Al-
munia — partira un’inda-
gine formale sull'ltalia per
violazione delle norme su-
gli aiuti di Stato.

Per Almunia il piano di
risanamento di Mps é trop-
po morbido con dipenden-
ti e creditori: «Per consen-
tire alla banca di tornare al-

I'attuale piano va migliora-
to». Bruxelles vuole anzi-
tutto impedire ogni attivi-
ta di trading a Mps, ma si
obietta che cio, comportan-
do minori ricavi per 320
milioni annui, imporrebbe
altre 5.000 uscite, oltre alle
4.600 gia annunciate:
10.000 tagli condannereb-
bero a morte una banca di
30.000 persone. Bruxelles
ritiene pero tale stima
«considerevolmente gon-
fiata». Per il management
(Alessandro Profumo, pre-
sidente, e Fabrizio Viola,
amministratore delegato),
I'adesione alle richieste di
Almunia provocherebbe
maggiori perdite. Esse an-
drebbero forse fronteggia-
te con un aumento di capi-
tale superiore al miliardo
finora ipotizzato, vicino ai
2 miliardi: al momento il
mercato € si benevolo con
le banche, ma l'incertezza
regolatoria che le avvolge,
unita alla precaria situazio-
ne di Mps, sconsiglia di af-

I'aumento. Chissa, magari
Bruxelles vuol cosi forzare
Mps a chiedere molti pit
soldi al mercato, risolven-
do alla radice il tema degli
aiuti di Stato; al manage-
ment serve invece tempo
per smontare ordinata-
mente l'ingente portafo-
glio di Btp e le operazioni
allestite per coprirne i ri-
schi.

Altre obiezioni toccano
i pagamenti di cedole su
prestiti «ibridi» gia emes-
si (non si capisce perché),
e i compensi a Viola che
ha rinunciato, come Profu-
mo, alla retribuzione da
amministratore esecutivo
pur essendo anche diretto-
re generale,

Non é chiaro cosa in tut-
to questo c’entrino gli aiu-
ti di Stato. Forse la Com-
missione teme che un pia-
no troppo morbido richie-
dera altre immissioni di
soldi pubblici? Se cosi fos-
se, non € meglio aspettare
e semmai sanzionare il fal-
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stito serve ad adeguare il
patrimonio di Mps agli im-
pieghi, fra i quali spicca
un'enorme quantita di tito-
li della Repubblica italia-
na; la stessa che ha dovuto
soccorrere il Monte dei Pa-
schi, da quegli impieghi
azzoppato.

E un paradosso: I'even-
tuale nazionalizzazione di
Mps, se fallissero gli sforzi
del nuovo vertice, impor-
rebbe altri interventi di
quello stesso Stato la cui
debolezza causa i proble-
mi patrimoniali della ban-
ca. E evidente il circolo vi-
zioso fra la solvibilita di
un Paese e quella delle
«sue» banche; per romper-
lo, nel giugno 2012, il verti-
ce europeo varo 1'Unione
bancaria, meta questa es-
senziale, ma sulla quale si
procede solo con esaspe-
rante, nazionalistica len-
tezza. Oltretutto, a dispet-
to di quanto scrivono tanti
nel mondo, I'ltalia finora
non é costata un euro a
nessuno.
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Non € solo la Germania a pagare i
vari salvataggi, anche noi partecipia-
mo in relazione al nostro peso econo-
mico. Sarebbe bello conoscere il totale
dei crediti che le banche degli altri Pae-
si europei hanno portato a casa, intat-
fi, profittando delle prolungate trattati-
ve sui salvataggi: tutti esigono che i de-
bitori paghino con la propria libbra di
carne, ma pochi rilevano come, per evi-
tare il moral hazard, anche i creditori
dovrebbero scontare le proprie impre-
videnze. Tale consolidata regola é sta-
ta ignorata in questa crisi, grazie alla
bubbola secondo cui essa nasce dai de-
biti delle cicale meridionali.

Anche a chi, da sempre, spera in
una crescente integrazione europea

pare che I'ltalia, esposta agli ukase dei
funzionari (a volte esperti, a volte im-
plumi), stia ora pagando i tanti casi di
dispregio delle regole. A parte I'ingiu-
stizia — le quote latte non c¢'entrano,
le colpe non sono di chi oggi maneg-
gia la patata bollente di Mps — ¢ inam-
missibile che tale querelle possa eccita-
re dubbi sulla sostenibilita della no-
stra situazione finanziaria.

Se il piano di risanamento della no-
stra terza banca affondasse, sarebbero
possibili gravi conseguenze sul nostro
rating, gia a due passi dalla perdita del-
I'investment grade. Rischiamo un’acce-
lerazione del circolo vizioso fra la
solvibilita delle banche e dello Stato;
si pensi anche al remoto episodio del-

I'insolvenza dell’Efim, in sé marginale,
ma che ebbe ai tempi gravissime rica-
dute. Cid deve tener deste le menti: a
Roma, a Siena e a Bruxelles. Non do-
vrebbe essere interesse di nessuno
che l'agitarsi dei mercati in questo vo-
latile periodo finisca per innescare
una richiesta di assistenza finanziaria
del Paese.

E da sperare che l'iniziativa della
Commissione, ormai agli sgoccioli del
mandato, resti negli ambiti che le sono
propri, senza che un comprensibile
puntiglio professionale metta a rischio
qualcosa che va ben al di 1a del, pur im-
portante, tema deﬁ:l aijuti di Stato.

atore Bragantini
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