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“"?g ¢ incontro di Roma
] fra i leader dei
guattro maggiori
..t . Paesi dell'Unione
economicae monetaria euro-
pea (Uem) non si & concluso
con l'abifuale e stucchevole
dichiarazione di principio a
- difesa dell’euro, ma ha mes-
80 i «piedi nel piatto» rispet-
'to a molti-dei problemi pitt
urgenti che vanno affrontati
e risolti. Soprattutto grazie al
clima fattivo costruito dal
presidente del Consiglio ita-
liano, questo vertice ha cosi
riscattato la scontata
genericita delle conclusioni
del G20 e ha dato risposte
non velleitarie alla richiesta
di «piti Europa», avanzata da
Obama. La cancelliera Me-
tkel ha ammesso che, specie
nel breve termine, pili rigore
non genera meccanicamente
pit crescita e che, quindi, la
ripresa nell'Uem richiede il
superamento delle tensioni
finanziarie e stimoli ad hoc.
Dal canto suo; il presidente
- Hollande ha ricenosciuto che
‘Tintroduzione di elementi di
solidarieta nelia gestione dei
debiti sovrani (con il varo de-
gli eurobond) non puo esse-
re disgiunta dalla cessione di
sovranita nazionale in mate-
ria fiscale. Il progetto, costrui-
to da Monti e volto a utilizza-
re i Fondi «salva Stati» per il
sostegno dej corsi dei titoli
pubblici dei Paesi «periferi-
ci» e a imporre cosi un tetto
agli spread sui relativi rendi-
menti, ha suscitato reazioni
favorevoli, sebbene non ab-
bia convinto Ja Merkel. Infi-
ne, i quattro leader hanno
concordato sulla necessita di
avviare un processo di unio-
ne bancaria in grado di scon-
giurare la segmentazione na-
zionale dei mercati finanzia-
1i, di creare una garanzia eu-
ropea per una soglia massi-
ma di depositi bancari, di raf-
forzare la vigilanza bancaria
europea e di costituire un
fondo pubblico-privato per
il governo dei «fallimenti» di

banche dell'Uem con impat-

-to sistemico.

L'incontro di Roma non
ha ovviamente fornito solu-
zioni compiute e dettagliate
pernessuno di tali aspetti. Sa-
rebbe quindi irrealistico rite-
nere che, nell'arco di pochi
giorni, 'Uem abbia invertito
la propria inerzia: da area al-
lo sbando, incapace di aiuta-

re la popolazione greca in-

una scelta a favore dell’euro,
a gruppo coeso di Stati pron-
ti a fronteggiare le difficolth

immediate della propria crisi

e ad atiuare soluzioni struttu-
rali. Ognuno- dei capitoli,
sbozzati nel vertice di Roma,
deve trovare soluzioni tecni-
che che soddisfino almeno
quattro requisiti: essere ra-
gionevoli éd efficienti nei det-
tagli essenziali, avere tempi
di realizzazione compatibili
con le esigenze dei cittadini
europei e con le scadenze eco-
nomiche e finanziarie, coin-
volgere le istituzioni comumi-
tarie, aggirare i possibili vin-
coli politici posti daghi altri

Stati membri e i residui veti-

incrociati di Francia e Germa-
nia. Per esempio: i Fondi «sal-

'va Stati» non sapranno im-

porre credibili tetti agli
spread fra titoli pubblici sen-
Za un accesso ai finanziamen-
ti della Banca centrale euro-
pea (Bce); e non & affatto
scontato che Ia Germania e la
stessa Bee siano disposte ad
accetfare questo surrettizio
ruolo di «prestatore di ulti-
ma istanza» rispefto alla ge-
stione dei debiti sovrani dei
Paesi «periferici». -

Cio significa che 'imme-
diato futuro della Uem resta
accidentato. Eppure, forse
per la prima volta dall'inizio
della crisi della Uem (dicem-
bre 2009), i leader europei
hanno fornito segnali positi-
vi offrendo una «bozza» cre-
dibile di progetto per il Consi-
glio europeo di fine giugno.
Speriamo di non essere fuori
tempo massimo.
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