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Il nuovo Patto

LAFORZA
DELLE

FAMIGLIE

ITALIANE

di OSCAR GIANNINO

L. CONSIGLIO Europeo si & con-

cluso con tre decisioni essenziali.
Unariguarda direttamente larichie-
sta avanzata dal nostro Paese, in
vista del nuovo Patto di Stabiliti da
sostituire ai vecchi criteri di Maa-
stricht. Il secondo riguarda le ban-
che. La terza, i mercati finanziari.
Queste ultime due decisioni sono
piul problematiche, mentre la prima
& un deciso rafforzamento a favore
della stabilita.

Mentre i mercati continuano a
interrogarsi sulla tenuta del sistema
bancario spagnolo, dopo la crisi
greca che porto all’eurosalvataggio
dello scorso 8 maggio, il primo pun-
to all’ordine del giorno riguardava i
nuovi criteri da indicare alla Com-
missione europea come i fondamen-
ti ai quali ancorare le nuove regole
comuni per valutare deficit e debito
dei membri dell’Unione. E un in-
dubbio successo per I'Italia, che nel
documento conclusivo per la prima
volta sia indicata la necessita di
estendere ad altri parametri rispet-
to agli attuali la valutazione della
stabilitd finanziaria di un Paese,
Fino allacrisi attuale, contava infat-
ti solo il peso del debito pubblico
espresso in punfi di Pil. Inevitabil-
mente "Ttalia, col suo elevato debito
pubblico che quest’anno arrivera al
118% del Pil, risultava in testa alla
lista dei Paesi di cui agenzie di
rating e mercati erano portati a
diffidare.

Ma come I/ Messaggero ha in-
stancabilmente spiegato ai suoi let-
tori da un anno e mezzo a questa
parte, 1 mercati nella grande crisi
mondiale hanno preso a valutare la
solvibilita dei diversi Paesi non pily
secondo 1l solo vecchio criterio del
debito pubblico. Piano piano, & di-
ventato sempre pit evidente che al
debito del settore pubblico si ag-
giungevano quattro altre grandez-
ze, questa volta relative all’econo-
mia reale e privata.

Laprima é quella rappresentata
dal debito complessivo delle fami-
glie sul Pil. La seconda, il debito
delle imprese non finanziarie, cioé
manifatturiere e dei servizi. La ter-
za, il debito delle imprese finanzia-

rie. Ed e stato per questo chel'ltalia
non & stata al centro del mirino, da
parte di chi sui mercati determina-
va le massicce vendite contro i
Paesi considerati “a rischio”, Gre-
cia, Portogallo, Spagna, Irlanda.
Perché i debiti delle famiglie italia-
ne sono 1 pit bassi nell’area Ocse.

Le famiglie italiane sono tradi-
zionalmente formiche e non ci-
cale e non cihanno mai pensato,
aindebitarsi per consumare ben
oltre la soglia del proprio reddi-
to disponibile, come avveniva
invece nel Paesi anglosassoni, 11
debito delle imprese italiane &
nella media di altri grandi Paesi
europei, € comungue non supe-
riore. E, quanto alle banche, non
ne abbiamo dovuta salvare o
nazionalizzare nessuna, a diffe-
renza di quanto capitato nel
Regno Unito, Belgio, Olanda,
Germania, Francia e via conti-
nuando.

Stiamo in salute relativamen-
te migliore anche se a queste tre
grandezze sommiamo poi la
quarta, alla quale i mercati han-
no altresi iniziato a prestare at-
tenzione. E cioé la posizione
complessiva dell’economia di
un Paese sull’estero, tanto nella
bilancia dei pagamenti cioé nei
flussi di capitale, che nella bilan-
cia di beni e servizi ciog quella
commerciale. Dopo la Germa-
nia, che & in nettissimo attivo in
entrambe le bilance, siamo tra 1
grandi Paesi europei quello che
sta messo meglio sotto questo
criterio, per la forza del nostro
export commerciale realizzato
dalPindustria manifatturiera.
Nel G10 siamo Funico Paese a
difendere la propria posizione
nel commercio mondiale, oltre

alla Germania che migliora net-
tamente la propria. Tutti glialtri
perdono posizioni, a comingcia-
re dalla Francia, e per il Regno
Unito ¢ addirittura una debacle.

In questa situazione, ¢ chia-
ro che la richiesta italiana —
non considerare pit il debito
pubblicosul Pilmacomplessiva-
mente il Dil, cioé il debito inter-
no lordo sommando a quello
pubblico le diverse componenti
di quello privato — non godeva
mesifa di un vasto sostegno. Per
Paesi come Germania ¢ Fran-
cia. che hanno debiti delle fami-
glie assal maggiori dei nostri,
significa inevitabilmente rinun-
ciare a una posizione sin qui

molto forte. E per questo 'Italia
siera spinta a minacciare il veto,
qualora nel Consiglio Europeo
Berlino e Parigi avessero fatto
blocco. Ma non ¢ stato necessa-
rio. La realta dei mercati ormai
ha una forza propria. E da mesi
g1 incorpora nel suo gindizio la
richiesta avanzata dall’Italia.
Per questo, ieri , il Consiglio ha
accoltola posiziong italiana. Ed
¢ una buona premessa per una
disciplina comungue dei bilan-
¢i davvero pid stringente che in
passato. Quando, cerchiamo di
non dimenticarlo addossando
tutte le responsabilita alla Gre-
cia, furono Parigi e Berhno le
prime a respingere le procedure
d'infrazione quando infransero
1 limiti di deficit. Che poi una
politica europea non possa €
non debba solo consistere nel
rigore di bilancio, che rischia da
solodispingere i Paesi pitt debo-
1i verso deflazione ¢ recessione,
¢ altro paio di maniche. Su que-
sto, la strada per convincere i
tedeschi & ancora irta di ostaco-
1i.

Quantoatlealtre due decisio-
ni, sono assat pill controverse.
L'introduzione di una tassa sul-
le banche, ai fini di finanziarne
in futuro eventuali salvataggi, €
comunque da decidere per le
rispettive modalita a livello na-
zionale, deriva dalla rabbia del-
lapolitica neiconfronti deirego-
latori finanziari che, a venti me-
si ormai dal fallimento di Leh-
man Brothers, nen sono riusciti
a produrre nuovi criteri che sta-
biliscano quando e se grandi
banche possono eventualmente
fallire, e come procedere invece
a interventi ¢ salvataggi comuni
e concertati tra America, Euro-
pac Asia, Perle banche, che gid
devono continuare a ricapitaliz-
zarsi, questa tassa non ¢ un aiu-
to. Rischia di tradursi in ancora
meno impieghi a imprese e fami-
glie. E alimenta I'idea che, in
definitiva, si metterannocosida
parte nuove risorse per ajutare
chi dovesse spingersi a nuovi
azzardi morali come quelli che
hanno generato la crisi.

La tassa sulle transazioni fi-
nanziarie ¢ ancor pitt problema-
tica. Se adottata solo in Europa,
sarebbe un clamoroso autogo! a
favore di America ¢ Asia. Nel
G20, ’America sin qui si & sem-

“pre opposta, e non dasola. Bene
ha fatto I'Italia, ien, a dire che o
questa misuraécondivisaalivel-
lomondiale, oppure & senza sen-
50. Purtroppo. & il segno che la
politica enropea, invece di pen-
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sare alle proprie responsabilita,
preferisce raccontare agli eletto-
ri che le colpe ricadono su cric-
che di torvi speculator. E moti-
vo di qualche soddisfazione,
che questa reazione venga so-
prattutto da altre capitali euro-
pee, e non da Roma.
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