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RITORNO
ALLA REALTA

di Roberto Napoletano

on esiste laripresa naturale, non &
Nstata ancora inventata. E vero che

suimercatil’euforia era eccessiva,
ma lo shock ¢ arrivato del tutto imprevi-
sto e (tutto) intero dal terreno pil1 delica-
to che & quello dell’economia reale. An-
diamo peggio degli altri principali Paesi
europeiinterminidi prodottointernolor-
do (ritorna il segno negativo) e siamo
quelli che perdiamo di pil1 sui mercati.
L'obiettivo di una crescita dello 0,89 ac-
creditato come una stima prudente, & in
parte compromesso, di sicuro lo € se non
cambiail trend. I capitali affluiti in quanti-
ta ingente sui nostri titoli sovrani sono di
portafoglio non di investimento. In una
solagiornata ci hanno dimostrato qual & il
tasso divelocita con il quale possono mi-
grare altrove. Non ci resta che sperare,
per quanto ci riguarda, in una semplice
battutad’arrestodellaricchezza comples-
siva prodotta dal Paese e inuna correzio-
ne di un mercato troppo euforico.

L’America si & svegliata e ha scoperto
che'Europa é ferma: la sola Germania va
bene, ma non fa da locomotiva. L’'Olanda
vamolto male, il Portogallo pure, la Fran-
cia ¢ al palo inchiodata allo zero, una pic-
colacrescita(+0,4%) laportaacasalaSpa-
gna dove c’e una classe di governo che &
uscita dalla propaganda e qualche rifor-
mal’hafatta. Danotare cheimercati con-
tinuano a far valere lo scudo tedesco peri
PaesiNordici e la Francia (anche quando,
come in questo caso, vanno davvero ma-
le) non per gli altri. Si & detto che sui mer-
catipossono aver pesato vocicheil Teso-
ro italiano ha categoricamente smentito
su un'ipotesi (assurda) di tassazione re-
troattiva sui titoli di Stato, ma la caduta
dei mercati non ha riguardato solo noi e
resta da interrogarsi su come nascano si-
mili (inquietanti) voci.

Al netto della confusione, resta un'Eu-
ropa che deve bruscamente voltare pagi-
na (daieri) e si spera che la Francia capi-
sca che lo scudo tedesco alla lunga non
serve a niente se I'economia europea
sprofonda. La Francia si allei conI'Italia e
laSpagna e incoraggi i segnali di ravvedi-
mento sempre pitt forti che emergono nel
ceto politico, economico e finanziario
all'interno della stessa Gérmania.

Resta, per noi, qualcosa di pilt impor-
tante (e vitale): un test difragilita che "bu-
ca"isemplicismie gli ottimismi di manie-
ra.Laforzapoliticaele energie cheil pre-
mier Renzi sprigiona e che segnano posi-
tivamente la suastagione politica, sidevo-
no tradurre in un piano organico che sap-
pia coniugare il taglio della spesa pubbli-
ca improduttiva alla voce fatti (avvalen-

dosi e motivando le competenze giuste)
con una scelta di politica economica che
metta al centro dellasua azione il tessuto
produttivo sano e globalizzato di questo
Paese tagliando il cuneo fiscale e incenti-
vandolaricerca.Ilsegnale dato sul merca-
todellavoro & importante, mettere 8o eu-
ro in busta paga € una scelta che non
avremmo compiuto per primaein questo
modo, ma va comungque nella direzione
giusta di lungo termine e merita rispetto.
Lo shock di ieri, elezioni permettendo,
puo essere addirittura salutare se favori-
sceunritorno allarealta.
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