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CRESCITA E NOMINE UE
Lapartita
che I'Ttalia
rischia

di perdere

di Altberto Quadrio Curzio

™, al Consiglio dei capidiSta-
0 o di Governo della Ue
A isabato dovrebbero arri-
vare le designazioni sia dei com-
missari europei sia del presiden-
tedel Consiglio siadell’Alto rap-
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presentante per gli affariesterie
la politica di sicurezza. Sembra
che il commissario per gli affari
economici e monetari sara fran-
cese, cheil presidente del Consi-
glio (di cui Van Rompuy ha di-
mostrato'importanza) saraspa-
gnolo, che ’Alto rappresentante
(di cui la Ashton ha dimostrato
Iirrilevanza) sard italiana. Noi
abbiamo sempre sostenuto che
I'Ttaliadovevaavere un commis-
sario per 'economia reale sia
con un ruolo di coordinamento
tra vari altri commissari sia per
varare I'industrial compact. Co-
si avremmo pesato davvero nei
prossimi cinque anni sia nel go-
verno economico dell'Europa
sianell’attenuarelalinea (per ne-
cessitd) filotedesca della Fran-

cia. Cioé quella del rigore senza
crescita. Gia ora non sono un
buon segnale le dimissioni del
governo francese per sbarazzar-
si del ministro dell’economia
che aveva accusato la politica
economicafrancese disudditan-
za alla Germania. Anche se Hol-
lande stesso, sia pure garbata-
mente, ha pil volte espresso ri-
serve sulla politica del rigore.
L'urgenza della crescita. 11
prossimo quinquennio istituzio-
nale europeo sara infatti cruciale
per il rilancio della crescita per-
ché la crisi occupazionale della
Uemdasocio-economicapotreb-
be diventare istituzionale. Sono
preoccupazioni espresse nei gior-
ni scorsi sia da Mario Draghi
(con il garbo del suo status) sia
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e valutazioni di Draghi.
I Nel recente simposio dei
.4£banchieri centrali negli
Usa, Draghi scegliendo di trat-
tare della "disoccupazione
nell’area euro™ haricollocatola
sua funzione di banchiere cen-
trale in quella ben pili ampia di
una personalitd preoccupata
della tenuta della Uem stessa.
Cosl noi interpretiamo libera-
mente il suo intervento. Egli &
statonetto siasuidanni pervasi-
vidi una elevata disoccupazio-
ne che diventa crescendo sem-
pre pit strutturale in molti Pae-
sisiasull'urgenzadicombatter-
la accettando il rischio di fare
troppo piuttosto che troppo po-
co. Su questo obiettivo prima-
rio Draghi articola (garbata-
mente)le sue proposte dipoliti-
ca economica a tutto campo
(monetaria, fiscale, delle rifor-
me strutturali, per gli investi-
menti) con riferimento sia alle
politiche della domanda che a
quelledell’offerta, per 'Eurozo-
naeisingoli Paesi membri.

In premessa Draghi segnala
chelaBcehafatto e faratuttoil
possibile per combattere la di-
soccupazione {che per noi si
conjuga con deflazione-sta-
gnazione) dell’Furozona. Pre-

cisaperdchelaBce, datele con-
dizioni iniziali della Uem e i
vincoli legali, non ha potuto
(diversamente dalla Banche
centrali di altri Paesi) attuare
unacquisto generalizzato di ti-
toli obbligazionari di Stato (e
non) creando moneta (quanti-
tative easing) e cosisupportan-
dolapoliticafiscale.

Noi dubitiamo che adesso
questa scelta sarebbe efficace
nella Uem dove lafiducias’évo-
latizzata e per questo preferia-
mo altre politiche economiche
proposte daDraghi per rilancia-
re la Uem e ridurre la disoccu-
pazione. Continuando nellano-
stra libera sintesi interpretati-
va (soprattutto per i riferimen-
tiaj Paesiche eglinoncita), Dra-
ghi rivolge moniti ai Paesi (co-
me Italia e Francia) che non
possono fare politiche espansi-
vedatiivincolidibilancio, invi-
tandoli a riforme strutturali e
ad una migliore composizione
tra tassazione (da abbassare) e
spesa pubblica (da ristruttura-
re). Rivolge anche moniti ai Pa-
esi(comelaGermania) che pos-
sono invece fare politiche
espansive della domanda che
contribuirebbero alla crescita
ditutta’Eurozona.

La governance dell’Euro-
zona. Draghirivolge infinerac-
comandazioni per una gover-
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nance dell’Eurozona affinché
interpreti le regole di bilancio
vigenti in modo flessibile cosi
daridurre i costi delle riforme
eaumentare la crescitaneiPae-
si pitt deboli (leggasi scambio
flessibilita-riforme) e dia cor-
50 a un programma di investi-
menti pubblici.

Queste valutazioni chiarisco-
no cheiltempossi ¢ fatto davve-
ro breve e che urge la concre-
tezza delle decisioni da combi-
nare pero con riforme a medio
termine del governo dell’Euro-
zona. Cio significa ripartire dai
due programmi del novembre
edicembre 2012 per "un’autenti-
caunione economicae moneta-
ria" elaborati rispettivamente
dalla Commissione europea e
dai quattro presidenti (Van
Rompuy, Barroso, Juncker,
Draghi). Sulla loro base il Con-
siglio europeo del dicembre
2012 ha preso delle deliberazio-
ni che si sono perd concentrate
sulle prescrizioni di bilancio e
sull’'Unione bancaria. Tenui so-
no invece le tracce di politiche
per gli investimenti e le infra-
strutture salvounaccennoain-
vestimenti pubblici produttivi
ricompresinel quadro dibilan-
cio poliennale della Ue e nel ri-
spetto dei vincoli di bilancio
perisingoli Stati. Adesso chela
situazione si € fatta (ancora)

pilt duramente dal premio Nobel
Joseph Stiglitz che ha paventato
un quarto di secolo di crisi euro-
pea se non si fanno investimenti
infrastrutturali e non si spinge la
domanda. Angela Merkel gli hari-
sposto direttamente (e forse indi-
rettamente anche a Draghi) con-
fermando la politica del rigore e
delle sanzioni (da appesantire!)
aiPaesi europei che nonrispetta-
no i vincoli di bilancio. Su queste
premesse un confrontotragover-
ni sara inevitabile nei Consigli
della Ue dove non basta la deter-
minazione perché civuole anche
potere e competenza. Carature
che Draghi ha, ma che non usera
certo per I'ltalia essendo il suo
ruolonella e perlaUem.

pil grave (anche perché allora
nonc’eradeflazione)vanno for-
zateletappericollocandoicita-
ti programmi per la Uem den-
tro quello del neo-presidente
della Commissione Juncker (si
vedailnostro articolo del 20 lu-
glioscorso) e sfruttandole pos-
sibilita del Trattato di Lisbona
sulle cooperazioni rafforzate
dell’Eurozona.

Una conclusione: finanzia-
re gli investimenti. Juncker ha
prefigurato infatti un program-
ma di investimenti per 300 mi-
liardinei prossimi 3 anniponen-
do una forte enfasi sull’econo-
mia reale, sull'industria, sulle
infrastrutture e sulla Bei. Junc-
ker e Draghi, che hanno collabo-
rato spesso, potrebbero dare
una scossa alla Uem puntando
subito ad una emissione di ob-
bligazioni ventennali della Bei
pertoomiliardi sottoscrittadal-
laBce. Si potrebbero cosi spin-
geregliinvestimentiinfrastrut-
turali e delle imprese per entita
che,anche perimoltiplicatorie
per i partenariati pubblico-pri-
vati, arriverebbero facilmente
ai 300 miliardi del piano Junc-
ker. La Bei darebbe la certezza
diinvestimentiverisenzaintac-
care ibilanci dei Paesi deboli e
cosl superando anche le obie-
zioni della Germania alla "gol-
denrule” per isingoli Paesi.
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