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La «ustabilizzazione (poco) automatica»

L’austerita e la rivincita di

di Fabrizio Galimberti

e idee degli economi-
(( l sti e dei filosofi della
politica, sia quando

son giuste che quando son sba-
gliate, sono pilipotenti diquanto
sicreda. Inverit, sonloroche go-
vernano il mondo. Gli uomini di
azione, che si credono esenti da
ogni influenza intellettuale, son
di solito schiavi di qualche eco-
nomistadefunto. Pazzial potere,
che odono voci nell’aria, distilla-
nolelorofrenesie dascribacchi-
ni accademici di qualche anno
fa..». Dure parole, queste di
John Maynard Keynes. Ma son
parole che tornano alla mente
guardando al dibattito fra soste-
nitoridell’austeritd ei sostenito-
ridellacrescita.

Il problema é questo. Quando
una crisi economica colpisce un
Paese, il suo bilancio pubblico
nesoffre. Sitrattadiunasofferen-
za "voluta", dato che con la crisi
siriduconoleentrate daunapar-
te, e dall’altra aumentano le spe-
sedisostegnoal reddito. Ilbilan-
ciopubblicoviracost "automati-
camente" verso il deficit,e fada
baluardo allinvoluzione del ci-
clo: una tendenza, questa, che si
chiama appunto «stabilizzazio-
ne automatica», Questa virata
versolinchiostrorossodeiconti
éstataforte negliultimianni, che
hanno visto la peggior crisi eco-
nomicadaglianni Trenta, Tl sup-
portoall’economia é andato aldi

ladegli automatismi: tuttii Paesi
hanno preso anche misure di-
screzionali di supporto.

Ne sono risultati grossi disa-
vanzi che sono appunto alla ra-
dice dellattuale «crisi da debiti
sovrani». Come fare per uscire
dadeficit e debiti?Le economie
sono ancora deboli, e le misure
ovvie - aumentare le entrate e
diminuire le spese-rischianodi
mettere sale sulle ferite della
erisi. O no?

Aquestopuntosiaprequel di-
battito che avrebbe fatto cascare
le braccia a Keynes. C'¢ - 0, per
fortuna, ¢’era~unascuoladipen-
siero dell’«austerita espansioni-
sta» che suona cosl: riducete il
deficit e Peconomia ripartira,
perché famiglie e imprese, con-
fortate da queste «coraggiose»
misure, ritroveranno fiducia e
voglia di spendere: la maggiore
spesaprivatasisostituiraallami-
nore spesa pubblica e 'econo-
mia, alleggeritae salubre, ritrove-
ra la via della crescita. Questa &
stata specialmente la posizione
della Germania. «Per i tedeschi
Feconomia ¢ unabrancadellafi-
losofiamoralex:labattutadiMa-
rio Monti evoca una governante
arcigna che intende premiare la
buona condotta e punire i catti-
vi, ignorando quel caleolo delle
forze e delle resistenze senza il
quale, come scrisse Massimo
d’Azeglio, «neppure si fa girare
lamacinad'un mulino».

Le cose, come sappiamo, non
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stanno andando cosi. Nei Paesi
dove & stata piti forte Pausterita

imposta da quella improbabile
scuola di pensiero 'economia
stasoffrendodipilt. Lapolemica
sull’eccesso di austerita si é riac-
cesa a causa di un capitoletto
nell'ultimo World Economic
Outlook del Fondo monetario. Ii
box, di cui & autore lo stesso ca-
po-economista del Fmi, Olivier
Blanchard, sostiene che i molti-
plicatori fiscali sono stati sotto-
stimati. Cosa vuol dire? Vuol di-
re chequandosiprendono misu-
re restrittive, per ridurre il defi-
cit, mettiamo, di 100, si sa che
Peconomianesara, in primabat-
tuta, danneggiata, poco o tanto.
E questo danno veniva quantifi-
catoingenere conunmoltiplica-
tore di 0,5: cioé a dire, una ridu-
zione del deficit di 100 riduceva
il Pil di 50. Un sacrificio, diceva-
no i fan dell’austerita, accettabi-
le se vale ariportare i conti sulla
rettavia. Ma cosa succede se in-
vece il moltiplicatore & di1,s? Se
unariduzione ditoodel deficitri-
duceil Pildiiso?

Succede che il bilancio non si
risana mai, perché il Pil minore
riduce le entrate fiscalie crea di-
soccupazione,conle conseguen-
ze che gid sappiamo. E il Fmi ha
appunto calcolato che, col sen-
no di poi, i moltiplicatori fiscali
possono essere stimati a livelli
frao,ge17!

Tuttoquestorappresentauna
granderivendicazionedelleteo-

Keynes

riekeynesiane. Untempo passa-
te dimoda, sono tornate in auge
per la forza delle cose. Quando
la Grande recessione ha colpito,
tuttiiPaesihannoadottatorispo-
stekeynesiane:aumentodel defi-
cit di bilancio. Quando la casa
brucia, ¢ inutile discettare di
aspettative razionali e altre di-
gressioniteoriche:bisognafarla-
vorare gli idranti. E orache biso-
gnavaaffrontare lacoda veleno-
sa della Grande recessione - la
crisi da debiti sovrani - il falli-
mento dell’austeriti fine a se
stessa € andato suonando come
un’altra affermazione delle teo-
riekeynesiane: ridurrelaspesae
aumentare le entrate debilita
Teconomia, nonlarafforza.

Ma anche questa affermazio-
neéverasempre eintuttiicasi?l
sostenitori dell'austerita espan-
sionistahannosempretorto? An-
drew Lo, uneconomista del Mit,
affermd un giorno che «la fisica
hatre leggi che spiegano il 99%
dei fenomeni, e I'economia ha
99leggiche spieganoilzeedeife-
nomeni». Per far funzionare'au-
sterita espansionista ci vorreb-
beromolte condizioni dicontor-
no: la politica economica do-
vrebbe irradiare concordia e
determinazione, spargere fidu-
¢ia, comunicare sicurezza, ri-
muovere incertezza... Se i go-
vernanti europei non irradia-
no, NON §PArgono € non comu-
nicano, sappiamo perché 'au-
steritd non funziona.

fabrizio@bigpond.net.au
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La grande recessione

IL PIL E LO STIMOLO...
Variazioni percentuali dal 2007 al 2009

& Pil Saldo del conto della Pa, in punti percentuali di Pil
Eurozona Germania Italia Regno Unito
-4,0 -5,7

-4,3 -34 -77  -3,8 -5,0 -76

...JL PIL E AUSTERITA
Variazioni percentuali dal 2009 al 2013

e Pil Saldo del conto della Pa, in punti percentuali di Pil
Eurozona Germania Italia Regno Unito

32 38 89 28 -08 36 33 3l

o

| Fonte: elaborazione del Sole 24 Ore su dati Fmi |
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