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EUROPA AL BIVIO

Troppo rigore
uccide il malato

di Adriana Cerretelli

7% pread in discesa, euro in rimonta
S sul dollaro. Suimercatiglobali sem-

.+ bra tornato V'ottimismo sul futuro
delleurozona dopoil complesso e sospi-
ratissimo accordo della settimana scor-
sasul debito greco eilvidliberadel Bun-
destag, dopo l'intesa, nonmeno sospira-
ta, per sbloccare gli aiuti europei alle di-
sastrate banche spagnole e dopo avvio
dei negoziati per mettere una pezza an-
che all’emergenza Cipro.

Inmargine all’ennesimariunione deimi-
nistri finanziari, ieri a Bruxelles si respira-
va un'aria un po’ pii rilassata, la voglia di
sperare finalmente nel principio della fine
di unatormenta che datre anni non da tre-
gua. Distensione legittima e percid destina-
ta a durare nel tempo oppure solo una bre-
ve pausa felice nell'impervia dinamica di
umna crisi che non passa, perché non sono
risolte le cause che ’hanno generata?

Isegnali positivi ci sono mail fuoco con-
tinua a covare sotto le ceneri. In breve, il
riposo del guerriero deve attendere. E nes-
suno in Europa pud illudersi di potersi se-
dere sugli allori. Al contrario, sonomoltele
trappole in cui la crisi potrebbe tornare a
inciampare. La disponibiliti di Angela Me-
rkel versouna parziale ristrutturazione del
debito greco dopo il z014-15, sempre che
Atene facciail suo dovere, & un’importante
apertura di credito ai partner Ue piti che ai
diretti interessati, chiamati a risolvere il
problema oggi, non dopodomani.

L'operazione partita ieri di riacquisto
deldebito grecosvalutatoélosnodo fonda-
mentaledel piano per garantirne la sosteni-
bilita al 124% nel 2020 ma resta una scom-
messa al buio. Se sara o no un successo si
sapra soltanto il 13 dicembre, proprio alla
vigiliadel nuovovertice europeocheinteo-
ria, come vuole soprattutto il cancelliere te-
desco, dovraaprireunnuovo cantiere diri-
forme istituzionali molto ambiziose per
Peurozonae per 'Unione.

Nella malaugurataipotesi cheilbuy-back
sirivelasse un flop, lipoteca ellenica torne-
rebbe a turbare i sonni del club. Che peral-
trohagiadiverse altre gatte dapelare.

11 fresco downgrade dei due fondi sal-
va-Stati dell’eurozona, Efsf e Esm, segui-
to aquello della Francia, nonrappresenta
un segnale di fiducia nell’area e di sicuro
& il preludio di future emissioni di bond
pittcare, Neanche I'accordo sullavigilan-
za bancaria unica, quando arrivera, sard
risolutore.

Non & assodato infatti
che garantira davveroil divor-
zio tra la crisi del debito so-
vrano e quella bancaria, es-
senziale per poter archiviare
quella dell’euro. Perché non
si sa quante delle 6mila ban-
che dell'Unione cadranno sot-
to la sorveglianza della Bee e
quante resteranno sotto quel-
la nazionale, comprese quel-
le fuori dall’area euro. Né
guando il nuovo sistema en-
trera in vigore, quando quin-
dil’Esmpotradiventare atut-
ti gli effetti operativo.

Tra tutte le incognite del
teorema della normalizza-
zione europea, la pit diffici-
le dasciogliere sichiama co-
mungque crescita. Di cui si
evita accuratamente di di-
scutere o se losifa, comeieri
il tedesco Wolfgang Schau-
ble davanti all’Europarla-
mento, & per ribadire che
«una politica di sviluppo sa-
ra possibile solo con conti
pubblici sostenibili, per que-
sto insistiamo sempre sulla
riduzione del debito».

Eppure, se paragonato.a
quello di Stati Uniti e Giappo-
ne, lo stato disalute finanzia-
riadell’eurozonaappare deci-
samente gia buono: deficit di
bilancio al 3,3% medio
quest’anno e al 2,6% il prossi-
mo contro 8,5% e 7,3% ameri-
cano ¢ 8,3 e 7,9 nippomnico.
Per il debito 93% contro
140% Usa e 200% di Tokyo.
Conti correnti in attivo
(+1,1% e 1,5% nel biennio) con-

tro il passivo Usa del 31w e
2,0% e un attivo nipponico mi-
nore (0,9% e 1,1%). Pero 'Eu-
ropa ¢ in recessione (-0,4%
nel 2012 se andra bene), gli
Stati Uniti crescono del 2,19
eil Giappone del 2 per cento:
I nostri investimenti sono in
calo del 4,5%, quelli Usa salgo-
no del 5%, la disoccupazione
viaggiaoltrel't19e, quellaame-
ricana supera di poco '8e%.

Sono dati che dicono che il
rigore vabene matropporigo-
re puo uccidere il malato e in
prospettivaanchel’euro, per-
ché gli alleva in seno diver-
genze che alla lunga potreb-
berospaccarlo. Trailzoo8eil
2012, dal fallimento di Leh-
man Brothers in poi, infatti, il
Pil in Francia e caduto dello
0,8%, inItalia del 6,8%, in Spa-
gna del 5,4% ma in Germania
& salito dell’1,79 conidisoccu-
patiincalodel 2,4% mentrein

Francia aumentavano del
2,5%, in Italia del 4,1%, in Spa-
gna del 15,5 per cento. Il tutto
mentre indice della produ-
zione manifatturiera Ue ieri
hasegnatoil16mo calo mensi-
le e il rischio poverti, avverte
Eurostat, colpisce 120 milioni
di europei, uno su guattro.

Per quanto tempo riuscira
a stare insieme I'Europa stri-
tolata dall’eccesso di austeri-
th senza respiro, prigioniera
dell’estremismo tedesco che
la condanna al forzato dima-
grimento nello sviluppo stac-
candole anche la spina degli
investimenti, nazionali e eu-
ropei, in infrastrutture, ricer-
caeinnovazione,inbreve nel
futuro? E come recuperare
competitivitd globale senza
un’adeguata politica indu-
striale e invece conunamano
legata dietro la schiena e I'al-
travotata esclusivamenteari-
sanare i conti conunafuriaos-
sessiva ma alla prova dei fatti
controproducente? Pili passa
ilterapo e pit diventa eviden-
te che non & tanto la sindro-
megrecaaminacciare latenu-
ta dell'euro quanto la cecita
di timonieri unidirezionali. E
rigidi nel mondo della flessi-
bilita globale.
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