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Basta con I'alibi
dei Piigs cattivi

di Adriana Cerretelli

* se un giorno siscoprisse cheilde-
{ litto dei delitti, l’assassinio
4dell’euro, & stato compiuto dalla
folle irresponsabilitd della sua pattu-
glia del Nord e non dal vituperatissimo
plotone del Sud?

1l dubbio non & nuovo, serpeggia da
mesi ma negli ultimi giorni si alimenta
di nuovi, pesanti interrogativi. Se ieri i
Bonos spagnoli e 1 BTp italiani sono di
nuovo schizzati verso le rispettive so-
glie critiche con rendimenti sopra il 796
eil 6os, menire i Bund a sei mesi veniva-
no sottoscritti nonostante nuovi rendi-
menti negativi (-0,03%), non & perché i
Governi di Madrid e Roma si siano sco-
stati dalla retta via. Tutt’altro.

Nonostante la durissima recessione
che taglieggia 'economia spagnola, ieri
seraallariunione dell’Eurogruppo il mi-
nistro delle Finanze Luis de Guindos si &
presentato con un nuovo piano di tasse
e tagli alle spese e per questo otterrdun
anno in pilt per centrare gli obiettivi di
bilancio. A suavoltaallaguidadiun’eco-
nomia a sviluppo negativo, Mario Mon-
ti & arrivato a Bruxelles con intascaita-
gli della spending review, incassando
commenti positivi. o

Non basta. Per giudizio unanime il
Portogallo rispetta la tabella di marcia
delle riforme e dei sacrifici e, se dovesse
tornare abattere cassa come alcunivoci-
ferano, sara sempre per colpa della soli-
ta recessione. Anche PIrlanda & sulla
buonastradatanto che perlaprimavolta
dopomesi & tornataa finanziarsi con suc-
cesso sui mercati.

La Greciainvece ¢ inritardo e in par-
te inadempiente ma & Punico Paese ad
esserlo e rappresenta solo il 296 del Pil
dell’area. Poi c¢’¢ Cipro che pero, per
soccorrere le sue banche, preferisce
giocare sul doppiotavolo europeo e rus-
s0, per non ritrovarsi con le mani trop-
polegate a Bruxelles.

11 fronte mediterraneo, dungque, si ¢
messo o sistamettendo inrigaerispet-
ta, con una sola eccezione, gli impegni
presi a livello europeo. Sarebbe prete-
stuoso, dunque, criminalizzarlo per
Pinstabilitd dei mercati che per di pit
paga carissima sulla propria pelle. Se,
come in tutii i gialli che si rispettino, &
la regola del "cui prodest” quella che
conduce al colpevole, tutti gli indizi
questa volta puntano a Nord.
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Con gli investitori disposti
addirittura a rimetterci pur di
acquistare titoli-rifugio tede-
schi, con 'euro ai minimi da
dueanni, & chiaro chisonoipri-
mi beneficiari della partita:
I'export, il grande motore
dell’economia tedesca in fase
dirallentamento in un panora-
ma europeo dove la crescita
per orasiincupisce.

Ma c’¢ ben altro. Se in poco
pitidiunasettimana, cioe ladi-
stanza intercorsa tra il vertice
UediBruxelles e lariunione di
ieri sera dell’Eurogruppo, i
mercati sono di nuovo partiti
all’attacco € perché i segnali
positivi e unanimi lanciati dai
27 capi di Governo dell’'Unio-
nesuunionebancaria, ricapita-
lizzazione diretta delle ban-
che, supervisione unica affida-
ta alla Bee e scudo anti-spread
sono subito dopo stati travolti
da distinguo e prese di distan-
ze arrivati da Finlandia, Olan-
dae Germania. E dallamoltipli-
cazione delle riunioni: 'Euro-
gruppo diieridovevadecidere
invece ce ne sara un altro il 20
luglio e poi forse anche un al-
tro vertice Ue il 25. I tutto in
un crescendo di confusione
che, come sempre, alimenta la
sfiducianelle capacita del’Eu-
ropadi superare unitala crisi.

Laricapitalizzazione diretta
dellebanche spagnole & urgen-
te ma I'Esm, il fondo perma-
nente che dovrebbe realizzar-
la, non € ancora operativo per
mancanza delle necessarie ra-
tifiche.LaBce dovrebbe diven-
tare il supervisore europeo ma
dovra attendere una proposta
ad hoc di Bruxelles che arrive-
rainsettembre. Nel frattempo
potraentrare in azione I'attua-
le Efsf, che perd non potra fare
la ricapitalizzazione diretta,
avra quindi bisogno della ga-
ranzia del Governo interessa-
to, che ne fara salire il debito. Il
quale poi perd scendera, ha
spiegato ieri Mario Draghi da-
vanti all'Europarlamento, ap-
pena 'Esm entrerd in campo.
Nell’attesa, se non ci saranno
altriritardi e imprevistj, il cer-
chio perverso debiti sovrani-
banche non verra spezzato.

Prima o poi pero l'accordo
arriverd. Anche quello per
bloccare gli spread. Ma quan-
do e, soprattutto, a che prezzo
sapendo che a pagare saranno
isoliti noti del Sud? Il colmo &
che in Finlandia ¢’¢ chi medita
di uscire dall’euro anche per

T'alto costo dei salvataggi dei
Paesi membri, che per-la Fin-
landia & pari a poco pilt dell'1%
del totale contro il 12,4% del-
I'Ttalia, I'8,3% della Spagna e il
19% della Germania.

Azioni coraggiose, riforme
di qualita, condivisioni di so-
vranita nazionali per arrivare
a un'unione monetaria solida:
la terna vincente di Draghi.
Perfetta sulla carta. Ma con
quale futuro nel mondo reale,
doveil pasticciaccio brutio del-
la crisi dell’euro si complica
con il Sud che prova a fare i
compiti a casa e il Nord che si
rimangia i patti e non riesce a
fare altro che stringergliil cap-
pioalcollo? '
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