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LA LETTERA DELLA BCE E DEL 5 AGOSTO 2011
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di FERRUCCIO DE BORTOLI

quasi cento giorni

dal suo insedia-

mento, il governo

Letta ¢ tanto fragi-
le quanto necessario. Las-
senza di un’alternativa non
lo autorizza a coltivare l'arte
del rinvio, lo obbliga a un sa-
no pragmatismo. Le necessi-
ta di famiglie e imprese, il la-
voro dei giovani, i timidi se-
gnali di ripresa da non soffo-
care dovrebbero essere le so-
le priorita. La strada imboc-
cata é giusta, ci vorrebbe un
po’ di coraggio nel tagliare
le spese per abbassare le tas-
se, come hanno scritto sul
Corriere Alesina e Giavazzi.
Una strategia per ridurre il
debito, al record storico del
130%, & urgente. Di cessioni
pubbliche non si parla, nem-
meno di quell'1% annuale
del Pil, come promesso nel-
I'era Monti. A proposito del
leader di Scelta civica: le
troppe critiche offuscano i
non pochi meriti. L'Ttalia,
grazie al suo governo, ha evi-
tato Ia catastrofe alla fine
del 2011, L'episodio & inedi-
to ma, nelle ore pit dram-
matiche di quel tardo autun-
no, un decreto di chiusura
dei mercati finanziari era
gia stato scritto d'intesa con
laBanca d'Ttalia. Quel decre-
to rimase in cassaforte — e
speriamo che vi resti per
sempre —, ma vi fu un mo-
mento nel quale temevamo
di non poter piu collocare
sul mercato titoli del debito
pubblico.

Nei prossimi giorni si par-
lera molto di una sentenza
della Cassazione e di un an-
niversario. Non il 25 luglio
del '43 ma, pilt modesta-
mente, del 5 agosto del
2011, quando il governo Ber-
lusconi ricevette la contesta-
talettera della Banca centra-
le europea, allora a guida
Trichet, controfirmata da
Draghi, ancora Governato-
re. 11 Cavaliere considera

quella missiva, che contene-
va una serie di impegni im-
mediati, alla stregua di un
golpe europeo. In realta il
governo, dopo il vertice di
Cannes, nel quale si prese
l'impegno del pareggio di bi-
lancio, non stava pii in pie-
di. La lettera della Bce rap-
presento un ultimo atto di
fiducia, preceduto da acqui-
sti di titoli italiani per 160
miliardi. L'enfasi era sulle ri-
forme per la crescita. Che, a
parte le pensioni, sono anco-
ra oggi da fare. La situazio-
ne precipito poi in novem-
bre favorendo il traumatico
cambio a Palazzo Chigi.
Oggi, per fortuna, il Pae-
se € uscito da una procedu-
ra europea di deficit eccessi-
vo. E tornato trai membri
virtuosi. E lo & molto di pit1
di altri, la Francia per esem-
pio. Ma non puo assoluta-
mente rivelarsi, ancora una
volta, né instabile né inaffi-
dabile. Deve proseguire lun-
go il sentiero della crescita
e della creazione di lavoro.
L'ultimo declassamento di
Standard & Poor’s é una co-
davelenosa del caos succes-
sivo alle elezioni di febbra-
io. Quella bocciatura era gia
stata decisa in primavera e
poi rinviata dopo la rielezio-
ne di Napolitano. Ora é giu-
sto criticare le agenzie dira-
ting. Sbagliano, sono preda
di pregiudizi. Ma ancora
due piccoli gradini in giti
nel voto sull'affidabilita del
debito e, con la perdita del
cosiddetto investment gra-
de, molti investitori interna-
zionali sarebbero costretti,
per regole interne, a liberar-
si delle attivita italiane. Eun
serio imbarazzo lo avrebbe
anche la Bee di Draghi, che
non potrebbe piul accettare
come collaterali titoli italia-
ni nel finanziamento del si-
stema bancario. Ne farebbe-
1o le spese le famiglie e le
imprese proprio nel mo-

mento in cui qualche segna-
le di ripresa é visibile. L'an-
niversario del 5 agosto, che
coincide con i cento giorni
di Letta, dovrebbe far riflet-
tere governo e forze politi-
che sull'estrema fragilita di
un Paese dalla memoria cor-
ta, che mostra ogni giorno
al mondo un volto litigioso
e inconcludente, cosi diver-
s0 dalla sua pur inquieta la-
boriosita.
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