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Il declassamento di Moody’s non € giunto inaspettato. Ma ¢ stato deflagrante. E ora Parigi si scopre pit fragile. Di Berlino

BERNARDO VALLI

PARIGI

unedimattina, dodiciore primadell’annuncio ufficiale avvenu-
to atardasera, Francois Hollande ha saputo del declassamento

della Francia deciso da Moody’s Investors Service. L’agenzia di
ratingavevagialanciatounavvertimentoilmese scorso. Nonera

dunqueunaverasorpresa.Isuoiespertiavevano dato comeim-
minentelacancellazionediunadelletre Achemettevanolasituazioneeco-
nomico—finanziaria francese allo stesso livello di quella tedesca. Dall’ec-

cellente annotazione AAA, Parigi sarebbe presto scesa aun AAl, vale adire
a uno scalino pil1 basso di Betlino, principale capitale dell’eurozona, pur

restando comunque sette scalinisopraRoma, quotata Baa2 e terza capita-

le della suddetta area monetaria. I’ annuncio € avvenuto che era appena
notte, intempo peraffrontarel’indomanimattinaimercati. Lanotizianon
halasciatoindifferentilediciassette capitalidellamonetaunica. Berlino—
Parigi,|'asse guidadell’Europa, daun pezzononpiuttantorigido ¢ vero, era
ufficialmente zoppo. Eranoto, scontato.

a quando l'an-
nuncia un arbitro
discusso e temu-
to, detestato e in
definitiva ascol-
tato, lo squilibrio assume un di-
versovalore. Decidereunaclassi-
fica tra nazioni valutando meriti
edemeriti economici e finanziari
sembra puerile. Nella civilta del-
leimmagini e delle cifre,anchele
nazioni, gli Stati, i governi, ed an-
chelebanche, lefabbriche, le so-
cieta, ricevono voti come gli sco-
lari, in base alleloro supposte ca-
pacita. E quindi si formano clas-
sifiche,inevitabilifontidifrustra-
zioni, di gelosie, di drammi, di
tragedie. Lunedi mattina il setti-
mo presidente della Quinta Re-
pubblica deve essersi infastidito,
anche se non del tutto sorpreso,
nell’apprendere che la Francia
nonerapitialverticedell’eurozo-
na, accanto alla Germania, e che
erastatatrasferitaaungironesot-
tostante. Un girone tuttavia pri-
vilegiatorispettoa quelli pittbas-
si, riservati ai paesi del Sud.
Quest’'ultima & una magra
consolazione. Alla Francia non
piace essere seconda. Soprattut-
to dietro all'alleata Germania.

Persino in California si & pensato
aquesto.UnbanchierediPaloAl-
to, di nome Axel Merk, ha
detto come tanti altrinel mondo:
«Ai francesi non andra git facil-
mente, sono orgogliosi». Il ver-
detto negativo di Moody’s appa-
re in realta un severo colpo peril
presidente eil suo governoin ca-
rica da poco piut di sei mesi. La
perdita della terza A puo infatti
sembrare una conferma alla co-
pertinadell’ Economistchehaap-
pena presentato la Francia di
Hollande come una bomba a
orologerianel cuore dell’Europa.

Ed anche una conferma alle insi-
stenti accuse di inefficienza lan-

ciate dai giornali parigini di sini-
stra e didestra.

Francgois Hollande sapeva che
il declassamento era nell’aria.
Non era del resto neppure qual-
cosa di inedito, poiché in gen-
naio, quando era ancora presi-
dente Nicolas Sarkozy, la Francia
fu degradata da Standard &
Poor’'s. La quale, insieme a
Moody's e a Fitch, & una delle tre
importanti agenzie di rating. Per
ora la Fitch (della quale I'uomo
d’affari francese Marc Ladreit de
Lacharriere detieneil 50 %) e1'u-
nica alasciare intatte le tre A del-
laFrancia,mahaannunciato che
sono pericolanti. Se si arrivasse a
un terzo declassamento la situa-
zione sarebbe sgradevole.

I mercati non hanno dato tut-
tavia retta a Moody’s. Come in
gennaio non avevano tenuto
contodelladecisionediStandard
&Poor’s. Dopo avere informato
Hollandedell'imminentesgradi-
ta sentenza, Pierre Moscovici, il
ministrodell’economiaedellefi-
nanze, ha atteso non senza ap-
prensione il comportamento dei
mercati. E con grande sollievo,
nellaprimamattina, haconstata-
tocheglioperatoricontinuavano
afinanziareildebitofrancese,co-
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me se nulla fosse accaduto. I tas-
sisono salitidello 0,01 per cento,
sono passati dal 2,07 a circa il
2,09; lo spread con i Bund tede-
schiepassatoda72a74puntiba-
se. Ci sono stati insomma movi-
menti del tutto trascurabili. Dal-
I'ingresso di Francois Hollande
all’Eliseo, nella primavera scor-
sa, i tassi sono in verita sempre
scesi. Moody’s non ha cambiato
latendenza. L'impressione & che
leagenzie diratingnon spaventi-
no pit.

Lo spread puo tuttavia cam-
biare. I mercati non pittintimidi-
ti dalla stabilita politica francese
e dall’efficienza delle strutture
amministrative della Quinta Re-
pubblica, assai piu1 solide, credi-
bili di quelle dell'Europa meri-
dionale, potrebbero diventare
aggressivi. Le motivazioni di
Moody's non sono campate per
aria. I problemi della Francia so-
no noti. La competitivita delle
imprese continua a peggiorare:
lo dimostrano i dieci anni conse-
cutividideficitcommerciale, set-
tanta miliardi nel 2011. 1l debito
pubblico va oltre i novanta mi-
liardi. Enonc’epaesechespenda
di pil1 per le prestazioni sociali:
cinquecento undici miliardi nel
2011. Cifra che rappresenta la
meta della spesa pubblica: la pil1
altad’Europa,57% del Pil. Lafles-
sibilita del mercato del lavoro &
insufficiente. Ela politica di Hol-
lande, secondo Moody’s non
sembra in grado di affrontare
questi problemi.

1l presidente socialista pensa-
va, speravachel’agenziadirating
non avrebbe tolto la terza A alla
Francia, dopo la conferenza
stampaincuihaannunciato tagli
alla spesa pubblica di sessanta
miliardiin cinque anni, ventimi-
liardi di sgravi alle aziende per
migliorarelaloro competitivita, e
haribaditol'impegno ariportare
al 3 per cento il deficit. Questi ri-
medi da cavallo non hanno evi-
dentemente convinto.

Ilresponsabile dell’economia,
Pierre Moscovici, ha cercato di
sdrammatizzare. Ha detto chela
fiducia globale vero I'’economia
francesenonestataintaccata. Bi-
sognaaccogliere concalmalade-
cisionediMoody’s,ancheperché
riguarda la passata gestione, vale
a dire la presidenza di Nicolas
Sarkozy, il presidente di centro
destra sconfitto alle elezioni di
primavera. Sempre Moscoviciha
aggiunto che«laFranciaeungra-
dino sotto la Germania, ma sette
sopra I'Ttalia e otto sopra la Spa-
gna». E pud contare sulla qualita
del suo credito, come hanno di-
mostrato i mercati nelle ultime
ore. L'opposizione di centro de-

stra accusa invece il governo di
non avere varato le riforme ne-
cessarie.

Nelle sentenze delle agenzie di
rating, e in particolare nelle criti-
che del settimanale Economist,
intelligente espressione del libe-
rismo d’Oltremanica, si notano
le tradizionali accuse mosse alla
Francia dirigista. Non solo al col-
bertismo, dicuisonorimaste for-
ti tracce nonostante le riforme e
la modernizzazione della ammi-
nistrazione. Gliamericaniinorri-
discono quando vedono le cifre
dedicate alle prestazioni sociali
(511 miliardi di euro), le quali
rappresentano lametadella spe-
sa pubblica generale (57% del
Pil). Ma queste cifre sono ele-
menti dell’«eccezione francese»,
esprimono la potente e folta am-
ministrazione, equindiil ruolodi
uno Stato efficiente e quasi onni-
presente, ed anche uno Stato so-
cialeestesoedifficiledasmantel-
lare, perchérappresentalaRépu-
blique, espressionechenonindi-
ca soltanto un’istituzione. Per
quelli che de Gaulle chiamava
con sufficienza «les anglo-
saxons» questa Franciaeun’isola
obsoleta. Ma anche tenace e ri-
luttante a demolire le conquiste
sociali che risultano sempre pil1
inadeguateal mondo globalizza-
to.

Una Francia declassata dalle
agenzie di rating ma che per ora
intimidisce i mercati. Fino a
quando Asterix terra a bada le
nuove legioni romane? Neppure
la destra, oscillante tra dirigismo
eliberismo, haosato smantellare
seriamente lo stato sociale. Perla
sinistra, appena arrivata al pote-
re, la strada tracciata dalle agen-
zie di rating con le loro critiche &
ancorapittimpervia. Nonefacile
neppureperunsocialdemocrati-
co, con tendenze liberali, quale &
Francois Hollande, demolire
«’eccezione francese».
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Parigi
Lacrisidiun sistema

La Francia incassa la bocciatura del rating

sul debito e perde il posto accanto a Berlino

al vertice deil’Buropa. Peroraimercati

non infieriscono, ma gli ostacoli sono seri:
imprese poco competitive, debito in
aumento con la spesa pubblica. £ un mifo che
Hollande vuole difendere: lo Stato sociale
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